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RESUMEN EJECUTIVO

1. Aspectos Generales

Empresa Portuaria Coquimbo (en adelante “EPCO” o la "Empresa”), Rol Unico
Tributario 61.946.300-5, es una Empresa del Estado, creada por ley N° 19.542 de fecha
19 de diciembre de 1997, constituida mediante Decreto Supremo N° 239 publicado el
01 de octubre de 1998 del Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones (M.T.T.), e
inscrita el 08 de noviembre de 2000 en el Registro de la Superintendencia de Valores y
Seguros bajo el numero 711 y sujeta en virtud de la ley a la fiscalizaciéon de la
Superintendenciade Valoresy Seguros (SVS).

A la Fecha EPCO tiene como objetivo la administracion, explotacién, desarrollo y
conservacion del Puerto Coquimbo .

A lafecha EPCO cuenta con la concesion portuaria otorgada al concesionario Terminal
Puerto de Coquimbo, adjudicada en el mes de marzo afo 2012, con vigencia de 20
afos, por medio de este Contrato, otorga al concesionario una concesion exclusiva para
desarrollar, mantenery explotar el frente de atraque del puerto de Coquimbo.



2. Condicion Financiera

La empresa maneja sus transacciones principalmente en pesos, mediante cuentas en
banco chilenos.

Las actividades que realiza en la actualidad con instituciones financieras estan referidas
principalmente a pago de proveedores, recaudacion de clientes e inversiones en el
Mercado de Capitales.

2.1.Politicas de Inversién y Financiamiento
EPCO siendo una empresa con 100% propiedad del Estado, ha sido autorizada para
invertir en el Mercado de capital bajo ciertas restricciones. Los principales instrumentos
en lo que ha invertido son
Instrumentos Clasificacion de Riesgo
Depdsitos a plazo bancarios
Con vencimiento antes de un afio Igual o superior a N-1
Con vencimiento a mas de un afio Igual o superior AA-
Pactos de Retrocompra

Depositos de corto plazo Igual o superior a N-1
Depositos de largo plazo Igual o superior AA-

Cuotas de fondos mutuos
Instrumentos de deuda corto plazo menor a 30 dias. Riesgo crédito igual o

superior Riesgo mercado Igual o superior M1AA-
fm
En cuanto al financiamiento, EPCO se financia principalmente mediante flujo operacional
que genera.
2.2.Distribucién de Utilidades
La distribucion de utilidades utilizada por EPCO, se establece a través de Oficios y/

o decretos emanados por el Ministerio de Hacienda, los que indican monto a
distribuir y constituyen la obligacion legal que da origen a su registro.



3. Analisis Financiero

La comparacion de las cifras a septiembre 2016 con igual periodo 2015, muestra un
decremento en los ingresos ordinarios, debido al evento de fuerza mayor ocurrido
el 16S el que afectd la capacidad operativa del puerto en un 45% en comparacion
a igual periodo ano anterio, también el sector no concesionado se vi6 afectado y se
establecieron convenios de pagos por los arriendos de uso de areas de los
contratos que EPCO mantiene vigente.

El EBITDA al 30-09-2016 es alto en relacion al del afo anterior, este aumento por
M$ 2.637.440 se explica por el pago del finiquito por siniestro de camioneta de
propiedad de EPCO producto del evento de fuerza mayor 16S el que fue por
pérdida total, monto que ascendié a M$ 5,7 y por anticipo de siniestro con cargo
a la indemnizacion final que realizé la Cia. de Seguros Generales Penta Security
monto que ascendié a UF 81.500.Tambien la depreciacidn se ve disminudia por un
menor cargo a resultado ya que se dieron en forma preliminar baja de activos.

Ademas este ingreso recibido no operacional permitié absorber todas las pérdidas
tributarias de arrastre, generandose un gasto por impuesto renta en el periodo de
M$ 1.540.833.

Puerto Coquimbo Acumulado Acumulado Variaciéon en Variacion
M$ Septiembre Septiembre M$ %
2016 2015

Ingreso de operacién 1.263.441 1.367.665 (104.224) (7,62%)
Ganancia del ejercicio 1.027.566 664.296 363.270 54,68%
Depreciacion 68.639 102.527 (33.888) (33,05%)
Impuesto 1.540.833 74.711 1.466.122 1962,39%
Costos Financieros 402 158 244 154,43%
Ebitda 2.637.440 841.692 1.795.748 213,35%
Ebitdal/ingresos de explotacion 209% 62%

El siguiente cuadro comparativo muestra las principales variaciones observadas
entre los estados de situacién financiera al 30 de Septiembre de 2016 y 31 de
Diciembre de 2015.




Acumulado Acumulado Variacion Variacion
Septiembre  Diciembre M$ %
2016 2015

Activos Corrientes 5.015.116 2.744.971 2.270.145 82.70%
Activos No Corrientes 18.583.538 19.749.670 (1.166.132) (5.90%)
Total Activos 23.598.654 22.494.641 1,104,013 4.91%
Pasivos Corrientes 1.817.307 1.553.696 263.611 16,97%
Pasivos No Corrientes 14.877.887 15.065.051 (187.164) (1,24%)
Total Pasivo 16.695.194 16.618.747 76.447 0,46%
Patrimonio 6.903.460 5.875.894 1.027.566 17,49%
Total Pasivo y Patrimonio 23.598.654 22.494.641 1.104.013 4,91%

Identificacion de las inversiones (ACTIVOS).

Los activos totales de la Empresa aumentaron, entre diciembre 2015 y septiembre
2016, en un 4,91%. Las principales variaciones son:

* En Activos Corrientes: Aumento en “Efectivo y Equivalentes al efectivo’en un
82,70%, principalmente por pago de indemnizaciones de la Compania de
Seguros por siniestro de camioneta y anticipo de siniestro con cargo a la
indemnizacién final por UF 81.500 con el objeto de realizar obras de
emergencia, remocion de escombros entre otros, los que se encuentran
invertidos en el mercado de capitales.

* En Activos no Corrientes: Disminucion de “Activos por impuestos diferidos”
principalmente por el efecto que produce el anticipo de Compafia de Seguro
por el siniestro con cargo a la indemnizacion final , (UF 81.500,) debido que
absorbe la pérdida tributaria de arrastre proveniente del Aio Tributario 2016.



Identificacion de las principales fuentes de financiamiento (PASIVOS).

Los pasivos totales experimentaron, entre diciembre 2015 y septiembre 2016, un
aumento de un 0.46%, principalmente en los Pasivos Corrientes: Aumento de
‘IMPUESTO A LA RENTA” en un 100%, debido al anticipo de seguros recibido que

ascendié a UF 81.500, debido que absorbe la pérdida tributaria generada el afo del

AT 2016.

- Razén de Liquidez (veces)

a)
Septiembre Diciembre
2016 2015
Ratios de Liquidez Corriente
2,76 1,77

(Activo Corriente/Pasivo Corriente)

b)
Septiembre  Diciembre
Variacion Variaciéon
2016 2015
M$ M$ M$ %

Ratio capital de Trabajo
3.197.809 1.191.275 2.006.534 168,44%

(Activo Corriente - Pasivo Corriente)

EPCO presenta una variacion en su liquidez corriente respecto a la presentada al 31-
12-2015 esto significa que cuenta con mayor flujo de dinero, principalmente debido
a un incremento del Efectivo y Equivalentes al Efectivo producto del anticipo de pdliza
siniestrada correspondiente al pago de la Compafia de Seguros, monto que esta

invertidos en fondos mutuos.

- Razon de Endeudamiento

a)
Septiembre Diciembre
2016 2015
Razon de Endeudamiento sobre el Activo
0,71 0,74

(Total Pasivo/Total Activo)




b)

Septiembre Diciembre
2016 2015
Razon de Endeudamiento sobre el Patrimonio
2,42 2,83

(Total Pasivo/Total Patrimonio)

EPCO muestra un indice bajo de endeudamiento del activo que se ha mantenido en
el tiempo, mostrando un elevado grado de independencia que posee la empresa para
hacer frente a sus acreedores. Por otra parte, la razon de endeudamiento sobre
patrimonio se ve disminuida basicamente por el aumento del resultado acumulado
del periodo, producto del efecto que produce el anticipo de pago de siniestro por
parte de la comprafia de seguros.

- Ingresos (M$)

Septiembre Septiembre Variacion Variaciéon
Ingresos de Actividades Ordinarias 2016 2015 M$ %
M$ M$
Canon de Arriendo TPC 900.981 966.413 (65.432) (6,8%)
T.U.P. (Tarifa Uso Puerto) 324.070 333.235 (9.165) (2,8%)
Concesiones y Usos de Areas 21.524 37.240 (15.716) (42,2%)
Devengamiento UP Front 16.845 9.670 7175 (74,2%)
Otros Servicios 21 21.107 (21.086) (99,9%)
Total Ingresos 1.263.441 1.367.665 (104.224) (8,0%)
Resultado antes de Impuestos 2.568.399 739.007
Resultado después de Impuestos 1.027.566 664.296
- Razones de Utilidad
a)
Septiembre Septiembre
2016 2015
Margen de Rentabilidad Neta
81,33% 48,57%

(Utilidad Neta/lngresos por Venta)




b)

Septiembre Septiembre
2016 2015
Margen de Rentabilidad sobre el Patrimonio
17,49% 10,71%
(Utilidad Neta/(Total Patrimonio-Utilidad Neta))
c)
Septiembre Septiembre
2016 2015
Margen de Rentabilidad sobre los Activos
4,35% 2,86%

((Utilidad Neta/Venta) x (Ventas/Activo Total))

Los ingresos ordinarios, se ven desfavorecidas en comparacion a igual periodo afo
anterior producto del evento de fuera mayor ocurrido en la IV region el 16 de
septiembre afno 2015 Terremoto y Tsunami , lo que trajo como consecuencia post
evento una baja enla capacidad operativa del puerto en el sector concesionado en un
45% en comparacion a igual periodo afio anterior.. Sin embargo hubo pago de finiquito
por siniestro de camioneta de propiedad de EPCO producto del evento de fuerza
mayor 16S con pérdida total, el monto ascendié a M$ 5,7 y anticipo de siniestro de
poliza de seguros con cargo a la indemnizacién final monto que ascendié a UF 81.500
razon por la cual causa un efecto que los indices de utilidad se vean afectados
positivamente.

4. Variaciones en el Mercado

El Puerto Coquimbo, es el unico Puerto de la Region autorizado para realizar
embarques y/o desembarques de cargas de tipo general, no existiendo competencia
que permita establecer un grado de comparacion en términos de cargas movilizadas.

Sin embargo en la region, existen puertos especificos de tratamiento exclusivo para
ciertas cargas, como lo son:

a) El Puerto Chungo, ubicado en la zona de Los Vilos, por el cual se embarca
concentrado de cobre de la Minera de los Pelambres, y

b) El Puerto de Guayacan, ubicado en la ciudad de Coquimbo, por el cual se
exporta mineral de Hierro de la Minera Romeral.

Puertos que podrian transformarse en competencia de la EPCO considerando que



la mayor cantidad de carga movilizada por nuestro terminal, corresponde ha
concentrado de cobre.

Sin embargo, como competencia de EPCO se asumen los terminales multipropdsito
pertenecientes a Empresas Autonomas del Estado, tales como: Puerto de
Valparaiso y Puerto de San Antonio, donde el sector privado por via de la ley de
Concesiones Nro. 19.542 ha realizado importantes inversiones generando el
traslado de ciertas cargas procedentes de la IV Region.

5. Analisis de Riesgo de Mercado

Empresa Portuaria Coquimbo no presenta mayores riesgos de exposicion en
relacion al riesgo producido por las tasas de interés, por cuanto las inversiones
financieras se realizan solamente en instrumentos de renta fija a corto plazo,
estando ademas reguladas por instrucciones del Ministerio de Hacienda, no
obstante, del punto de vista cambiario, la Empresa presenta ciertos riesgos
considerando que las principales tarifas se encuentran en ddlares, y los costos de
explotacion asi como los costos de administracion y de ventas corresponden a
pesos.



